
 

关于 “退市博元” 股票交易的那些事儿 

 

2016 年 3 月 21 日，上海证券交易所（以下称“上交所”）根据

上市委员会的审核意见，作出关于终止珠海市博元投资股份有限公司

（以下称“博元投资”）股票上市的决定，并对外公告。相信，部分

投资者已经阅读了公告或相关报道。根据《上海证券交易所股票上市

规则》（以下称“《上市规则》”）规定，*ST 博元将在 3 月 29 日（星

期二）进入退市整理期，并以“退市博元”的股票简称在上交所风险

警示板交易 30 个交易日。为帮助投资者知晓退市整理股票的交易规

则，关注投资风险，现在，我们就来说说关于“退市博元”股票交易

的那些事儿…… 

3 月 29日，*ST博元进入退市整理期，那什么是“退市整理

期”呢？ 

退市整理期是为了方便已经被决定退市公司的投资者退出

而作出的交易安排。根据上交所《上市规则》规定，自上交所公

告对上市公司股票作出终止上市的决定之后的 5 个交易日届满

的下 1个交易日（即第 6个交易日），公司股票进入退市整理期。

退市整理期的交易期限为 30个交易日。  

如果退市整理股票在退市整理期内全天停牌的，那么停牌期

间不计入上述退市整理期。退市整理股票全天停牌的天数累计不

得超过 5个交易日。  



上交所在该期限届满后 5个交易日内对其摘牌。自此，公司

股票就终止在上交所上市了。 

博元投资的股票在退市整理期交易，有哪些特殊的交易安

排？ 

在这儿，我们提示投资者参与博元投资股票在退市整理期交

易时，关注以下方面的特殊安排：  

一是公司股票简称由“*ST 博元”变为“退市博元”，涨跌

幅限制为 10%；  

二是交易期限为 30 个交易日，在此期间股票全天停牌的不

计入退市整理期，但累计停牌不得超过 5个交易日；  

三是上交所将每日公布当日买入、卖出金额最大的五家会员

证券营业部的名称及各自的买入、卖出金额。投资者可以登录上

交所网站（www.sse.com.cn），在首页“披露”栏目下，点击“交

易信息披露”内的“交易公开信息”，在第十六项中具体查询。  

四是博元投资在退市整理期间不得筹划或者实施重大资产

重组。 

是不是所有个人投资者都可以参与退市整理股票的交易？ 

个人投资者参与退市整理股票交易，应符合以下方面的要求： 

一是关于适当性的规定。个人投资者买入退市整理股票，应

当具备两年以上的股票交易经历，并且以本人名义开立的证券帐

户和资金帐户内的资产（不含通过融资融券交易融入的资金和证

券）在人民币 50万元以上。  



不符合以上条件的个人投资者，只能卖出自己所持有的退市

整理股票，而不得买入。  

二是签署风险揭示书。首次委托买入退市整理股票的投资者

应与证券公司以书面或电子形式签署《退市整理股票风险揭示

书》，否则，即使满足关于股票交易经历和资产的要求也不得买

入。  

三是进行自我评估。投资者应根据关于适当性管理的要求以

及自身的风险承受能力，审慎决定是否参与退市整理股票交易，

不得以不符合适当性条件为由拒绝承担退市整理股票交易及交

收责任。  

此外，投资者还应当遵守上交所有关业务规则的规定，不得

从事异常交易行为。 

在退市整理期内，投资者怎么了解博元投资披露的信息呢？ 

股票在被摘牌前，还是在上交所上市的公司，在退市整理期

期间，公司仍然应当按照有关法律法规和业务规则的规定及相关

监管要求，及时、公平的披露临时公告和定期公告，并保证所披

露信息的真实、准确、完整。 

博元投资的股票在 3 月 29 日进入退市整理期后，公司应当

严格按上市规则要求，对退市整理期的交易安排和股票将被摘牌

的风险进行充分披露，包括进入退市整理期交易相关情况公告的

披露时点、风险提示公告的披露时点和次数、股票转入全国中小

企业股份转让系统的安排等方面。  



投资者可以登陆上交所网站（www.sse.com.cn），在首页“上

市公司公告”栏目里，输入证券代码或简称来查询公司的公告。 

投资者怎么了解退市整理股票交易日的信息呢？ 

退市博元在风险警示板的最后交易日具有不确定性。根据规

定，“退市博元”自进入退市整理期之日起，继续交易 30个交易

日，因重大事项停牌最长不超过 5 个交易日，且不计入 30 个交

易日内。这样看，最后一个交易日会受到实际停牌天数的影响而

变化，请投资者关注公司发布的相关特别风险提示和说明。  

根据《上市规则》规定，公司股票在风险警示板进行交易的，

公司应当于其股票在风险警示板交易的第一天（即 3 月 29 日），

发布公司股票已被上交所作出终止上市决定的风险提示公告，说

明公司股票在风险警示板交易的起始日和终止日等事项。 

在退市整理期交易期间，上市公司应当在前 25 个交易日内

每 5个交易日发布一次股票将被终止上市的风险提示公告，在最

后 5个交易日每日发布一次股票将被终止上市的风险提时公告。  

博元投资的股票被摘牌后，投资者还可以转让吗？ 

根据《上市规则》第 14.3.25条的规定，在退市整理期交易

届满 30个交易日后，上交所在 5个交易日内对其股票予以摘牌，

自此，公司股票终止上市。 

博元投资的股票被摘牌后，其股份应当转入全国中小企业股

份转让系统（以下简称“股转系统”），投资者可以在股转系统进

行股份转让。对这个问题，证监会《退市意见》第十七条有明确



规定，强制退市公司股票应当统一在股转系统挂牌转让。    

按照上交所《退市公司重新上市实施办法（2015 年修订）》

的规定，如果博元投资未按上交所规定安排股份转入股份转让系

统进行转让，那么，上交所自其股票进入股份转让系统转让之日

起的三十六个月内，不受理公司的重新上市申请。 

股票被交易所摘牌后，投资者还可以行使股东权利吗？ 

需要和投资者说明的是，上市公司被终止上市，是正常的市

场行为。博元投资的股票被终止上市后，尽管其股票不在上交所

市场交易，但其资产、负债、经营、盈亏等情况并不因此而改变，

公司并没有破产或解散，仍然可以正常经营。公司股东仍然可以

依法行使股东权利。 

博元投资的股票被终止上市后，是否可以重新上市？ 

博元投资的股票被终止上市后，如果满足重新上市条件，可

以向上交所提出重新上市申请。《上市规则》14.5.1 条、14.5.2 

条、14.5.3 条对此作了原则规定，上交所《退市公司重新上市

实施办法（2015年修订）》也有具体安排。重新上市条件主要有

三个方面。 

一是申请重新上市的时间间隔条件。根据《退市公司重新上

市实施办法》规定，*ST博元退市后如申请重新上市，应在其股

票进入股份转让系统转让之日起届满一个完整会计年度后提出，

也就是至少经过 2017年会计年度后，才可以提出重新上市申请。  

二是针对违法退市公司的特别条件。主要包括已全面纠正重



大违法行为、已撤换与重大信息披露违法行为有关的责任人员、

已对相关民事赔偿承担作出妥善安排、不存在《上市规则》规定

的暂停上市或者终止上市情形、中介机构进行核查验证并出具专

项意见等条件。  

三是针对已退市公司的一般条件。主要包括公司股本总额、

股东分布、无重大违法行为、最近三个会计年度盈利、最近三个

会计年度现金流量、最近一个会计年度期末净资产、最近三个年

度的审计报告、最近三年公司主营业务等方面的要求。 

 

免责声明：本栏目刊载的信息仅为投资者教育的目的，不构成任

何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或仅根据该等信

息作出决策。上海证券交易所力求本栏目刊载的信息准确可靠，但对

这些信息的准确性或完整性不作保证，亦不对因使用该等信息而引发

或可能引发的损失承担任何责任。更多内容敬请浏览上交所投资者教

育网站（http://edu.sse.com.cn）。 

 

 

 


